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ICE Endex TTF TTF Der Gasmarkt schloss uneinheitlich. Die gute

Gasmarkt e v ace und der deutlich fostere Euro wirk
Spot m|tte|fr|st|g |anges Ende ersorgungsiage un er deutlich tfestere Euro wirkten
belastend. Zudem gaben die Strom- und Kohlepreise
EQ-Meinung f E:} E:} nach. Norw. Lieferausfdlle und anstehende

________________________________________ Wartungsarbeiten begrenzten die Abschlage.

Fundamentaler Ausblick f ) ) Das Marktumfeld ist uneinheitlich. Die aktuell gute
________________________________________ Versorgungslage konnte weiter belasten. Der Euro gibt
) ) heute Morgen nach. Das brit. System ist short. Die
Technischer Ausblick % E> Unsicherheit Uber die frz. Stromversorgung kdnnte

weiter stltzen. Erneute Aufschldge am Kohlemarkt ist
Settlement 4 4 = nicht auszuschlieRen.

Die Chartanalyse zeigt eine uneinheitliche Tendenz.

Die EQ erwartet einen volatilen Markt.

Strommarkt EPEX Phelix Phelix Der Strommarkt verbuchte Kursverluste. Die Abschlige
Spot mittelfristig langes Ende sind als Korrekturbewegung nach den letzten
. Kursgewinnen zu werten. Dies gilt ebenso fir CO,. Die
EQ-Meinung 1@ 1@ @ untertégig feste Kohle begrenzte die Abschlige.
________________________________________ Das Marktumfeld ist bullish. Die bullishe Stimmung bei
Fundamentaler Ausblick @ 1@ @ Strom, Kohle und CO, ist weiter unverandert. Die
________________________________________ niedrigeren EE-Prognosen konnten stitzen. Eine klare
Technischer Ausblick ,i‘ ti. Gegenbewegung beim Euro sowie Aufschlage am

Kohlemarkt sind nicht auszuschlief3en.

Settlement a a a Die Chartanalyse zeigt einen Aufwartstrend.

Die EQ erwartet einen festen und volatilen Markt.
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Die gestrige Marktentwicklung

Mittwoch, 30. August 2017

TTF NCG GPL

Produkt £€/MWh Anderung Produkt €/MWh Anderung Produkt €/MWh Anderung

KJ 2018 16,27 & -0,16% | KJ2018 16,58 = KJ 2018 16,41 =

KJ 2019 16,07 ¥ -009% | win2017 17,31 4 +0,82% | win2017 17,00 4 +0,71%

KJ 2020 15,74 & -0,07% | Q42017 17,14 4 +0,47% | Q42017 16,93 4 +1,14%

KJ 2021 15,71 W& -0,07% | M092017 16,54 4 +0,79% | M092017 16,40 4 +0,31%

Win 2017 17,03 4 +0,19% | Spot 16,57 4 +1,28% | Spot 16,32 4 +0,99%

Sum 2018 15,65 ¥ -020%

Win2018 16,90 &4 -023% | Rohol Wechselkurse

Sum2019 15,37 4 -0,07% | Produkt $/bbl. =S/t Anderung Wihrung Kurs Anderung

Q42017 16,88 4 +0,30% | ICE-Brent 52,00 4 +0,21% | EUR/USD 1,2048 4+ +1,03%

Q12018 17,18 4 +0,08% | Nymex-WTl 46,44 4 -0,28% | EUR/CHF 1,1386 ¥ -0,03%

Q22018 15,81 ¥ -0,12% | Gasoil 484,50 4+ +0,05% | EUR/GBP 0,9297 4 +0,69%

Q32018 15,49 ¥ -0,28%

M092017 1647  fr +1,02% | Speicherflllstande Borsen

M102017 16,45 4 +0,40% | Region % Anderung Index Punkte Anderung

M112017 16,99 4 +0,25% | Europa 75,55 4 +0,56% | DAX 11.945,88 4} -1,46%

M12 2017 17,22 4@ +0,24% | Deutschland 77,50 4 +0,62% | MDAX 24.32427 ¥ -1,29%
UK 73,35 4 +6,14% | Dowlones 21.865,37 4 +0,26%

Spot 16,59 f +1,28 % Frankreich 68,24 f +0,55 % FTSE 100 7.337,43 J} -0,87 %

KJ 17 phys. 16,68 4+ +0,17% | Osterreich 67,36 4+ +0,87% | Nikkei225 19.506,54 4 +0,74%
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Die gestrige Marktentwicklung
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Phelix Base Phelix Peak Kohle
Produkt £€/MWh Anderung Produkt €/MWh Anderung Produkt S/t Anderung
KJ 2018 33,45 & -1,04% | KJ2018 41,49 & -0,86% | KJ2018 78,78 ¥ -023%
KJ 2019 30,40 ¥ -1,27% | K12019 38,31 ¥ -1,52% | kI 2019 72,92 $ -021%
KJ 2020 30,15 & -0,99% | k12020 38,32 & -0,73% | K12020 69,80 + -046%
KJ 2021 30,94 ¥ -1,15% | K 2021 39,64 & -090% | M092017 89,50 4 +0,65%
Q42017 37,85 & -1,30% | Q42017 47,79 ¥ -0,64%
Q12018 38,50 &+ -065% | Q12018 48,34 ¥ -039% | EUA
Q2 2018 30,03 @ -0,83 % Q2 2018 35,96 @ -2,02% Produkt £/t Anderung
Q32018 30,51 ¥ -1,10% | Q32018 36,31 ¥ -1,20% | Dez17 6,03 $ -131%
Dez 18 6,07 ¥ -1,30%
M08 2017 30,79 < -0,23% | M082017 36,04 W -0,22% | Dez19 6,14 ¥ -1,44%
M09 2017 34,90 & -1,36% | M092017 41,13 ¥ -0,99%
M102017 36,90 W -1,34% | M102017 44,29 ¥ -0,38%
M112017 39,60 & -1,27% | M112017 49,81 4 -086% | EE-Prognose
Deutschl. GW Anderung
Spot 36,19 ¥ -3,80% | Spot 38,76 W -2,42% | Wind 9,70 4 31,1%
KJ 17 phys. 35,44 ¥ -048% | K17 phys. 43,23 ¥ -027% | pv 7,20 ¥ -450%
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Energie- und Rohstoffmarkte

= Die Rohdllagerbestédnde sind nach API-Daten um 5,78 Mio. bbl. gegeniber der Vorwoche gefallen; heute werden die offiziellen
EIA-Daten erwartet

= Aufgrund der Uberschwemmungen in Folge des Hurrikans Harvey wurden im Siiden der USA ist nach Angaben von Goldman
Sachs 23% der Raffineriekapazitat aufier Betrieb

= |n Oldenburg gingen zwei neue Blrgerwindparks mit einer Leistung von 50 MW ans Netz

= Durch die Blockade mehrerer Pipelines ist nach Angaben des libyschen Olproduzenten , National Oil Corporation” die
Olproduktion aktuell um 360.000 bpd eingeschrankt

Finanzmarkte

= Heute stehen europaische und asiatische Konjunkturdaten im Fokus

Politik und Wirtschaft

= Bundeskanzlerin Angela Merkel will nach den Bundestagswahlen einen Anlauf zur Rettung der Klimaschutzziele 2020 nehmen

= Die venezolanische Regierung mdchte nach US-Wirtschaftssanktionen einige Oppositionelle wegen Landesverrats vor Gericht
stellen; die Oppositionellen sollen sich fir Sanktionen ausgesprochen und um militarische Einmischung im Land gebeten haben

Copyright © 2017 Energie Quader GmbH 4
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Einflussfaktoren...

. auf den Gasmarkt

Der seit Jahresbeginn schwache Olmarkt kénnte zu Abschlagen am langen Ende fithren

HeiRes und/oder windarmes Wetter konnte die Gasnotierungen stiitzen

Die eingeschrankte Speicherverflgbarkeit und Wartungsarbeiten kdnnten einen Boden unter die Preise ziehen
Die gute Versorgungslage begrenzt das Aufwartspotenzial des Gasmarkts

Eine nachhaltige Erholung des Olmarkts diirfte das lange Ende stiitzen

Eine nachhaltige Festigung des Euros konnte den Gasmarkt belasten

. auf den Strommarkt

Starke Abhangigkeit des kurzen Endes von der EE-Einspeisung sowie der Kraftwerksverfligbarkeit

Eine nachhaltige Stabilisierung des Kohlemarkts dirfte stiitzend wirken

. auf Olmarkte und andere Commodities

US-amerikanische und chinesische Konjunkturdaten kénnten fiir Impulse an den Kohle- und Olmérkten sorgen
Steigende US-Olférdermengen und die hohen weltweiten Lagerbestiande begrenzen das Aufwértspotenzial am Olmarkt

Die aktuell hohe chinesische Nachfrage dirfte den Kohlemarkt stiitzen; mittel- bis langfristig ist mit einer sinkenden
Kohlenachfrage zu rechnen

Copyright © 2017 Energie Quader GmbH 5
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KJ 2018 Win 2017
TTF TTF

EQ-Energiemarktscan

Q4 2017

Bollinger Bander

Preistendenz

Widerstande und Unterstiitzungspunkte
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TTF/KJ 2018 TTF/Win 2017

B Unterstltzungsbereich

W Widerstandsbereich

TTF/Q4 2017 TTF/Q1 2018
m Erwartete Handelsspanne

X Settlement

Mittwoch, 30. August 2017

Die technische Analyse zeigt eine uneinheitliche
Tendenz.

Alle betrachteten Produkte verdanderten sich kaum
und verlaufen weiterhin zwischen dem oberen BB
und dem 20-tagigen Mittelwert.

Der 20-tagige Mittelwert konnte heute erneut die
Unterstltzung fir die betrachteten Produkte bilden.

Die nachsten Widerstande fir das Frontjahr und
Frontquartal bilden die Marken von 16,50 bzw.
17,00 €/MWh. FUr die Frontseason stellt das obere
BB ein Widerstand dar.

KJ 2018 Win 2017 Q42017 Q12018

TTF TTF TTF TTF
RO 16,75 17,35 17,25 17,55
RI 16,50 17,10 17,00 17,30
S 15,90 16,50 16,40 16,70 |
SO 15,65 16,25 16,15 16,45

Settlement =+ 16,27 ©=r 17,03 © 16,88 ©¢ 17,18
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KJI 2018 TTF

17,00 115
0,40 ' €/MWh Index
- 110
0;20 ——/-\
16,50 =L 105
0,00 - 100
16,00 - - 95
-0,20
- 90
-0,40 15,50 T T 85
Jun 17 Jul 17 Aug 17 Sep 17 Jun 17 Jul'17 Aug 17 Sep 17
@ Differenz —— MACD —— Signallinie — Nulllinie —— KJ 2018 —— Mittelwert —— BB oben/unten =—— Momentum
100 Interpretation
80

Der MACD wechselt allméhlich in einen Seitwartstrend.

A
60 A/‘\{ /AV\NA! \V‘\/\/‘ Der Kurs verbuchte eine leichte Korrektur und nahert

20 AA sich dem Mittelwert. Das Momentum befindet sich im

VY
\999/ ~ neutralen Bereich.

20 . .. .
Der RSl signalisiert einen neutralen Markt.
0 ' ' Es wird ein Seitwartstrend mit einem klaren Abwarts-
Jun 17 Jul 17 Aug 17 Sep 17

potenzial signalisiert.
— RS

Copyright © 2017 Energie Quader GmbH 7



EL]

ENERGIE QUADER

Win 2017 TTF

EQ-Energiemarktscan

@ Differenz

Jul 17
— MACD

—— Signallinie —— Nulllinie

M

AR

Jul17

Copyright © 2017 Energie Quader GmbH 8

Mittwoch, 30. August 2017

18 €/MWh Index 115
- 110
17 ——/\ - 105
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16 - - 95
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15 . T 85
Jun 17 Jul 17 Aug 17 Sep 17
— Win-17 —— Mittelwert —— BB oben/unten =—— Momentum
Interpretation

Der MACD zeigt einen Aufwartstrend.

Der Kurs verbuchte leichte Aufschlage. Das Momentum
verlauft im steigenden Bereich.

Der RSI befindet sich im neutralen Bereich.

Es wird ein Aufwartstrend mit einem klaren Abwarts-
potenzial signalisiert.



EL]

ENERGIE QUADER

Q4 2017 TTF

EQ-Energiemarktscan

0,40

0,20

0,00

-0,20

-0,40
Jun 17 Jul 17 Aug 17

@ Differenz —— MACD —— Signallinie

100

Sep 17

— Nulllinie

80

2\

60 A /\! N
o A M ~

MANYLVARRN |
20
O 1 1
Jun 17 Jul 17 Aug 17
— RSI

Copyright © 2017 Energie Quader GmbH 9

Sep 17

Mittwoch, 30. August 2017

18 €/MWh Index 115
- 110
17 - 105
- 100
16 - - 95
- 90
15 T . 85
Jun 17 Jul 17 Aug 17 Sep 17
—— Q4-17 —— Mittelwert —— BB oben/unten =—— Momentum
Interpretation

Der MACD zeigt einen Aufwartstrend.

Der Kurs konnte sich leicht erholen. Das Momentum
befindet sich im steigenden Bereich.

Der RSl signalisiert knapp einen neutralen Markt.

Es wird ein Aufwartstrend mit einem klaren Abwarts-
potenzial signalisiert.
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KJ 2018 KJ 2018 Q4 2017 Q4 2017
Base Peak Base Peak

Bollinger Bander = o = =

Technische Analyse

Preistendenz f f‘ * *

Widerstande und Unterstiitzungspunkte

Mittwoch, 30. August 2017

Die Chartanalyse zeigt einen Aufwartstrend.

Alle betrachteten Produkte verbuchten
Kursverluste. Auller beim Frontquartal
(Peak) wechselte der RSI in den neutralen
Bereich. Nach den Kursverlusten kdnnten
die Marken von 33,50 bzw. 41,50 €/MWh
fur das Frontjahr einen Widerstand
darstellen. FUr das Frontquartal liegt diese
Marke bei 38,00 bzw. 48,00 €/ MWh. Die
Unterstitzungsbereiche flir das Frontjahr
liegen bei 33,00 bzw. 41,00 €/MWh, fur das
Frontquartal bei 37,50 bzw. 47,50 €/MWh.

KJ 2018 KJ 2018 Q42017 Q42017

Base Peak Base Peak
48,0 v RO 34,40 42,40 38,90 48,90
46,0 4 e e e e — — — — i — — — — — — — — — — — — — — — — — 1
44,0 -
50 RI 34,00 42,00 38,50 48,50
20 =
a0 4 0000 /| TEEEmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm—m——_—
38,0 - Sl 33,00 41,00 37,50 47,50
3604 e
34,0 1 - SO 32,60 40,60 37,10 47,10
32,0 T T T T e e e e o — — — — — — —————_——
KJ 2018 Base KJ 2018 Peak Q4 2017 Base Q4 2017 Peak
W Unterstiitzungsbereich ® Erwartete Handelsspanne Settlement =* 33,45 = 41,49 = 37,85 o 47,79
W Widerstandsbereich X Settlement
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35 €/MWh Index 115
34 ~1 110
.

33 (V - 105
32 -

- 100
31 -
0 - 95
29 ,/ - 90
28 T T 85
Jun 17 Jul 17 Aug 17 Sep 17

—— KJ 2018 —— Mittelwert —— BB oben/unten =—— Momentum

Interpretation

Der MACD zeigt einen Aufwartstrend.

Der Kurs gab nach und entfernt sich vom oberen BB.
Das Momentum verlduft im steigenden Bereich.

Der RSI wechselte in den neutralen Bereich.

Es wird ein Aufwartstrend mit einem deutlichen
Abwartspotenzial signalisiert.
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43 €/MWh Index 115
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—— KJ 2018 —— Mittelwert —— BB oben/unten =—— Momentum

Interpretation

Der MACD zeigt einen Aufwartstrend.

Nach einer Korrektur entfernt sich der Kurs vom
oberen BB. Das Momentum verlduft im steigenden
Bereich.

Der RSI wechselte in den neutralen Bereich.

Es wird ein Aufwartstrend mit einem deutlichen
Abwartspotenzial signalisiert.
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40 €/MWh Indg 115
39 - 110
A
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36 -
35 | - 95
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33 : : 85

Jun 17 Jul 17 Aug 17 Sep 17
—— Q4-17 —— Mittelwert —— BB oben/unten =—— Momentum

Interpretation

Der MACD zeigt einen klaren Aufwartstrend.

Der Kurs verbuchte eine deutliche Korrektur. Das
Momentum befindet sich im steigenden Bereich.

Der RSI wechselte in den neutralen Bereich.

Es wird ein klarer Aufwértstrend mit einem deutlichen
Abwartspotenzial signalisiert.
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Q4 2017 Peak

1,00 2(9) €/MWh Index 15
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100 Interpretation
80 AN L .
/{\ vV 1 Der MACD zeigt einen klaren Aufwartstrend.
60 FV/\W ‘“_l\ Der Kurs verbuchte Abschlage und entfernt sich vom
oberen BB. Das Momentum verlduft im steigenden
40 \ I .
Bereich.
20 ./
Der RSl signalisiert einen Uberkauften Markt.
0 ' ' Es wird ein klarer Aufwartstrend mit einem deutlichen
Jun 17 Jul 17 Aug 17 Sep 17

Abwartspotenzial signalisiert.
— RS
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Kontakt

Sie haben Fragen oder Anmerkungen? Wir freuen uns Uber Ihren Anruf!
Simon Fleckenstein und Jan Schafer unter 06021-369043-0

Definitionen

Bollinger Bander (BB)

Die Bollinger Bander stellen einen volatilitdtsabhdngigen Korridor dar, innerhalb dessen sich der Marktpreis i.d.R. einpendelt. Dieser Korridor berechnet sich aus einem gleitenden
Durchschnitt (GD)* der zweifachen Standardabweichung. Beriihrt die Preiskurve eines der Bander, so ist von einem Trendwechsel auszugehen. Durchbricht dagegen die Preiskurve
eines der Bander, so ist ein verstarkter Trend zu erwarten.

Der GD liefert einen Anhaltspunkt, ob das Produkt Giber- oder unterbewertet ist.

MACD (Moving Average Convergence/Divergence, dt.: , Indikator fir das Zusammen-/Auseinanderlaufen des gleitenden Durchschnitts”)

Der MACD ist ein Indikator, der Trends erkennen soll. Schneidet die MACD-Kurve die Signallinie von oben nach unten, wird ein Verkaufssignal generiert, d.h. es kann von fallenden
Preisen ausgegangen werden. Ein Kaufsignal wird hingegen generiert, wenn die MACD-Linie die Signallinie von unten nach oben durchbricht. Hierbei werden steigende Preise
erwartet. Der Abstand des MACD zur Nulllinie gibt die Starke eines Trends an. Ein negativer MACD gilt als Abwartstrend, ein positiver als Aufwartstrend.

Momentum

Das Momentum ist ein Indikator, der ebenfalls Trends erkennen und dabei den MACD unterstitzen soll. Hat das Momentum einen Wert >100, so ist von einem Aufwartstrend
auszugehen. Ist dabei der Verlauf steigend, wird der Trend verstarkt und entsprechend bei fallendem Verlauf abgeschwacht. Bei einem Wert <100 ist dementsprechend von einem
Abwartstrend auszugehen. Wenn hier der Verlauf steigend ist, wird der Abwartstrend abgeschwacht und bei einem fallendem Verlauf entsprechend verstarkt.

RI, RO, SI, SO (Inner/Outer Resist, Inner/Outer Support, dt.: Innere/AuRere Widerstands- bzw. Unterstiitzungspunkte)
RI, SI: Erwarteter Tageshochst- bzw. Tagestiefstwert. RO, SO: Erwartete Maximal-/Minimalpunkte fir Kursausbriche nach oben bzw. unten.

RSI (Relative-Starke-Index)
Der RSI setzt die gleitenden Durchschnitte der Auf- und Abwartsbewegung in ein Verhéltnis zueinander. Er zeigt an, ob ein Kurs unter- oder Uberbewertet ist. Zwischen 30 und 70
befindet sich der neutrale Bereich. Ist der RSI groRer 70, dann ist das Produkt Gberkauft. Unterhalb der Marke von 30 gilt das Produkt als Gberverkauft.

Haftungsausschluss

Die Energie Quader GmbH (EQ) stellt mit der Veroffentlichung dieser Informationen weder eine Empfehlung noch ein  Angebot noch
eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Erdgas- oder Strommengen, zur Tatigung von Transaktionen oder zum Abschluss eines sonstigen Rechtsgeschafts dar.

Es wird keine Gewahrleistung (weder ausdricklich noch stillschweigend) fiir Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der publizierten Inhalte Gbernommen.

EQ kann keine Preisziele garantieren. Dieser Bericht ist urheberrechtlich geschitzt.
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